NAZIV PREDMETA

Napredno financijsko modeliranje: Izvedenice

Kod

2 godina diplomskog studija,

EUADO5S . .
zimski semestar

Godina studija

prof. dr.sc. Branka Bodovna vrijednost

Nositelj/i predmeta Marasovié (ECTS) 5
S - Tea Kalini¢ Milicevi¢, mag. | Nacin izvodenja nastave P S v T
uradnici o
math. (broj sati u semestru) 26 26
Status predmeta Izborni FESIRIELSPIITENS C 30%

ucenja

OPIS PREDMETA

Ciljevi predmeta

Glavni cilj predmeta je pruziti temeljito razumijevanje teorijskih modela za
vrednovanje financijskih izvedenica i razviti vjeStine upravljanja rizicima u
dinamiénom trZiSnom okruZenju. Naglasak je na kritickom razmiSljanju i prakti€¢noj
primjeni znanja u financijskom odluéivanju.

Uvjeti za upis
predmeta i ulazne
kompetencije
potrebne za
predmet

Ovaj izborni kolegij mogu upisati studenti svih smjerova druge godine diplomskog
studija, sukladno uvjetima propisanim Statutom Ekonomskog fakulteta u Splitu i
Pravilnikom o studiju i studiranju.

Ocekivani ishodi
ucenja na razini
predmeta (4-10
ishoda ucenja)

Ishod u€enja predmeta:

Kriticki procijeniti financijske izvedenice i metode njihova vrednovanja te ih
primijeniti u upravljanju rizicima i donoSenju investicijskih odluka.

Pojedinacni ishodi u€enja:

1. Procijeniti utjecaj financijskih izvedenica na upravljanje rizicima i donosenje
investicijskih odluka.

2. Zakljuciti o primjenjivosti razli¢itih modela vrednovanja izvedenica u stvarnim

trziSnim uvjetima.

Predvidjeti posljedice koriStenja izvedenica u zastiti od rizika i Spekulaciji.

4. Argumentirati prednosti i ograni¢enja razli€itih metoda vrednovanja opcija,
forwarda, futuresa i swapova.

5. Formulirati strategije trgovanja i primijeniti modele vrednovanja izvedenica
koristenjem Excel-a /ilii Python-a.

6. Stvoriti simulacijske modele za procjenu rizika portfelja koji ukljuuje

w

izvedenice.

Sadrzaj predmeta Predavanja Vjezbe

detaljno razraden . .

prema satnici Tema Sati | Tema Sati

nastave " = . . . = - -

Y Uvod u financijske izvedenice. Uvod u financijske izvedenice.

Definicija i uloga financijskih Definicija i uloga financijskih
izvedenica u financijskom 2 izvedenica u financijskom 2
sustavu. Povijesni razvoj trzista sustavu. Povijesni razvoj trZista
izvedenica. Temeljni elementi izvedenica. Temeljni elementi
izvedenica. izvedenica.
Karakteristike i primjena forward Karakteristike i primjena forward
ugovora. Primjena forwarda u ugovora. Primjena forwarda u
za8titi od rizika (hedging) i zastiti od rizika (hedging) i
Spekulaciji. Vrednovanje forward | 2 | Spekulaciji. Vrednovanje forward | 2
ugovora — arbitrazni pristup, ugovora — arbitrazni pristup,
diskontiranje buduc¢ih nové&anih diskontiranje buducih nov€anih
tokova i utjecaj kamatnih stopa. tokova i utjecaj kamatnih stopa.
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Struktura i obiljezja futures
ugovora. Razlike izmedu
forwarda i futuresa. Trziste
futures ugovora i uloga klirinSke
ku¢e. Vrednovanje futures

ugovora — dnevno poravnanje i
utjecaj kamatnih stopa. Primjena
futuresa u zastiti od rizika
(hedging) i Spekulaciji.

Struktura i obiljezja futures
ugovora. Razlike izmedu
forwarda i futuresa. Trziste
futures ugovora i uloga klirinske
ku¢e. Vrednovanje  futures

ugovora — dnevno poravnanje i
utjecaj kamatnih stopa. Primjena
futuresa u zastiti od rizika
(hedging) i Spekulaciji.

Vrste swap ugovora (kamatni
swapovi, valutni swapovi, robni
swapovi). Funkcioniranje swap
trzista i ugovaranje swapova.
Metode vrednovanja swapova —

Vrste swap ugovora (kamatni
swapovi, valutni swapovi, robni
swapovi). Funkcioniranje swap
trzista i ugovaranje swapova.
Metode vrednovanja swapova —

Kupovne (call) i prodajne (put)
opcije. AmeriCke vs. europske
opcije. Dug i kratak poloZaj u
opcijama. Kombinirane opcijske
strategije

sadasSnja vrijednost buducih sadaSnja vrijednost buducih
nov€anih  tokova, primjena nov€anih  tokova, primjena
diskontnih  faktora i uloga diskontnih  faktora i uloga
referentnih kamatnih stopa. referentnih kamatnih stopa.

Pojam i znacdaj opcijskih Pojam i znacaj opcijskih
ugovora. Razlika izmedu opcija i ugovora. Razlika izmedu opcija i
drugih  izvedenica.  Pregled drugih  izvedenica. Pregled
trzista opcijskih ugovora. trzista opcijskih ugovora.

Kupovne (call) i prodajne (put)
opcije. Ameri¢ke vs. europske
opcije. Dug i kratak polozaj u
opcijama. Kombinirane opcijske
strategije

Faktori koji odreduju cijenu
opcije. Black-Scholes formula za
proracun cijene europskih
opcija. Pretpostavke modela i
ograni¢enja. Binomni model za
vrednovanje opcija:

Faktori koji odreduju cijenu
opcije. Black-Scholes formula za
proracun cijene europskih
opcija. Pretpostavke modela i
ograni¢enja. Binomni model za
vrednovanje opcija:

Bjerksund-Stenslandova metoda

za aproksimaciju  vrijednosti
ameri¢kih  opcija.  Primjena
razli¢itih metoda u praksi.
Usporedba razli¢itih  modela

vrednovanja ameri¢kih opcija.

Bjerksund-Stenslandova metoda

za aproksimaciju vrijednosti
ameriCkih  opcija.  Primjena
razliCitih  metoda u praksi.
Usporedba razli¢itih modela

vrednovanja americkih opcija.

Valutne opcije: struktura i nacin
trgovanja. Vrednovanje valutnih
opcija

Valutne opcije: struktura i nacin
trgovanja. Vrednovanje valutnih
opcija.

Opcije na burzovne indekse.
Binarne opcije i njihova primjena
i vrednovanje.

Opcije na burzovne indekse.
Binarne opcije i njihova primjena
i vrednovanje.

Opcije na kamatne stope (cap,
floor, collar). Modeli vrednovanja
opcija na kamatne stope.
Vrednovanje opcija u sluc€aju
negativnih kamatnih stopa.

Opcije na kamatne stope (cap,
floor, collar). Modeli vrednovanja
opcija na kamatne stope.
Vrednovanje opcija u slu€aju
negativnih kamatnih stopa.

Analiza osjetljivosti cijene opcije,
grci opcije.

Analiza osjetljivosti cijene opcije,
grci opcije.

Opcije u kontekstu portfeljske
teorije. Simulacija portfelja s
izvedenicama i analiza rizika

Opcije u kontekstu portfeljske
teorije. Simulacija portfelja s
izvedenicama i analiza rizika

Analiza stvarnih trziSnih
podataka. Zaklju¢na rasprava i
priprema za seminarski rad.

Analiza stvarnih trziSnih
podataka. ZakljuCna rasprava i
priprema za seminarski rad.

Vrste izvodenja

W predavanja

¥ samostalni zadaci
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nastave: ] multimedija
L] laboratorij
] mentorski rad

U (ostalo upisati)

seminari i radionice
vjezbe

L] on line u cijelosti
mjesovito e-uenje
[] terenska nastava

Studenti su obvezni pohadati nastavu. Uvjet za potpis je pohadanje minimalno 70%

Obveze studenata |predavanja i 70% vjezbi.

Pohadanje . I
Pra¢enje rada nastave 2 Istrazivanje Prakti¢ni rad
stu_denata (upisati | Eksperimentalni Referat Testovi na 1 5*
udio u ECTS rad racunalu ’
bodovima za svaku ] Seminarski o .
R vias 5@ Ga Esej rad 1 Teorijski testovi
ukupni broj ECTS S Samoevaluacijs
bodova odgovara | Kolokviji Usmeni ispit |0,5 o
e . ki kvizovi
bodovnoj vrijednosti (Ostalo
predmeta): Pismeni ispit 1,5* Projekt -
upisati)

Za ostvarenje pozitivne ocjene, studenti su duzni poloziti zadatke na ra¢unalu
putem testova tijekom semestra ili na ispitnom roku, koristeéi softver Excel ili
Python prema vlastitom izboru. Uz to, potrebno je izraditi samostalni rad koji se
brani pred predmetnim nastavnikom. Kona¢na ocjena formira se kao prosjek ocjena
postignutih iz pisanog dijela na radunalu i seminarskom radu.

Ocjenjivanje i
vrijednovanje rada
studenata tijekom
nastave i na
zavrSnom ispitu

Broj Dostupnost
Naslov primjeraka | putem ostalih
u knjiznici medija
Ercegovac, Roberto; Marasovi¢, Branka; Cular, 5
Marko 82021):
FINANCIJSKE IZVEDENICE: PRINCIPI |
PRIMJENA. Split: Ekonomski fakultet Sveudilista u
Splitu
Obvezna literatura | Orsag Silvije (2006), IZVEDENICE, Zagreb, HUFA 2
(dostupna u
knjiznici i putem Aljinovi¢, Z., B. Marasovié, B. Sego, Financijsko 11

ostalih medija) modeliranje, Il. izmijenjeno i dopunjeno izdanije.

SveudiliSni udzbenik, (317 str.+CD), Sveuciliste u
Splitu, Ekonomski fakultet, Split, 2011.
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Nacini pracenja
kvalitete koji
osiguravaju
stjecanje utvrdenih
ishoda ucenja

e Pracenje pohadanja nastave i uspjeSnosti izvrSenja ostalih obveza
studenata (nastavnik)

e Nadzor izvodenja nastave (prodekan za nastavu)

e Analiza uspjesSnosti studiranja po svim predmetima studija (prodekan za
nastavu)

e Studentska anketa o kvaliteti nastavnika i nastave za svaki predmet studija
(UNIST, Centar za unaprjedenje kvalitete)

e Prakti¢nim radovima koje ocjenjuje predmetni nastavnik provjeravaju se svi
ishodi ucCenja predmeta. Periodi€no se provodi evaluacija sadrzaja
prakti¢nih radova kako bi se utvrdila primjerenost nacina provjere ishoda
ucenja, a nadzor nad tim procesom provodi prodekan za nastavu.

Ostalo (prema
misljenju
predlagatelja)
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